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El PerG se caracteriza a nivel mundial por la gran
dotacién y diversidad de recursos naturales. Es un pais
primario exportador y se ha especializado en la expor-
tacion de recursos naturales: mineros, agropecuarios y
pesqueros. Se podria esperar que paises con abundan-
tes recursos naturales tengan ventajas comparativas
para el crecimiento econémico y el desarrollo. No
obstante, histéricamente el Pert ha tenido bajas tasas
de crecimiento econémico per cépita.

Desde 1890 hasta 1977, el Perd no ha tenido éxito
como pais en desarrollo, tal como concluyen Thorp y
Bertram (1985): “el crecimiento a largo plazo ha sido
lento (probablemente poco mas del uno por ciento
anual per cépita) y estuvo unido a un empeoramiento
global de la distribucion de ingresos”. Asimismo, en el
periodo 1970-2005 se puede evidenciar no una sino
dos décadas perdidas para la economia peruana con
una tasa de crecimiento promedio anual de apenas
0,58%. Del mismo modo, a pesar de su gran potencial
en recursos naturales, no solo presenta bajos niveles
de ingresos per capita promedio (2.396 délares/afo),
sino también que cerca de la mitad de su poblacién se
encuentra en situacion de pobreza. Segin el PNUD
(2005), el indice de Desarrollo Humano (IDH) es de
0,62, lo que ubica al PerdG en un término medio de
desarrollo humano. Asimismo, a través del tiempo,
las actividades productivas han generado pasivos
ambientales y problemas de sobreexplotacién de
recursos naturales y de degradacién de ecosistemas.
La abundancia de recursos naturales al parecer no ha
permitido a la economia peruana lograr un desem-
peno satisfactorio en términos econémicos, sociales
y ambientales.

La relacién entre abundancia de recursos naturales y
bajas tasas de crecimiento econémico es lo que algu-
nos economistas llaman “la maldicién de los recursos
naturales”, lo que viene acompanado de corrupcion,

«El Perti es un pais primario
exportador y se ha especializado
en la exportacion de

recursos naturales: mineros,
agropecuarios y pesqueros»

sCual es el impacto que desempena la abundancia de los recursos natu-
rales en el crecimiento econémico? ;Cual es la relacion existente entre
crecimiento economico sostenible y exportaciones de recursos naturales
mineros en el Peru?

violencia, pobreza, contaminacién, deforestacién y
sobreexplotacién de dichos recursos.

El objetivo central de este trabajo es analizar el
impacto que desempenan los recursos naturales para
la obtencién del crecimiento y del desarrollo sosteni-
ble en la economia peruana en el periodo de analisis
1970-2005. Especificamente, nos proponemos res-
ponder las siguientes preguntas: ;Cual es el impacto
que desempena la abundancia de los recursos natu-
rales en el crecimiento econémico? ;Cual es relacién
existente entre crecimiento econémico sostenible y
exportaciones de recursos naturales mineros en el
PerG? ;Son las exportaciones de recursos naturales
mineros una maldicién para nuestra economia? ;Es la
especializacion en la exportacion de recursos natura-
les una estrategia viable para el exitoso crecimiento
y el desarrollo sostenible?

Hechos estilizados: estrategias de
desarrollo, abundancia de recursos
naturales y crecimiento econémico
per capita en el Perd, 1970-2005

En este capitulo se presentan los hechos estilizados
que caracterizan la abundancia de recursos naturales
(especificamente mineros), el crecimiento econémico
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per capita y las estrategias de desarrollo implemen-
tadas en la economia peruana en el periodo 1970-
2005.

Estrategias de desarrollo en el Peru:
1970-2005

Los autores estudiados coinciden que en el periodo
de analisis 1970-2005 se han implementado dos
estrategias de desarrollo. Tello (1990) sostiene que
en el periodo 1970-1987 se siguié una estrategia
de desarrollo de industrializacién via sustitucion de
importaciones (ISI), donde se considera a la indus-
trializacion orientada hacia el mercado interno como
motor del crecimiento. En el periodo 1991-2005 se
implementé una estrategia de desarrollo neoliberal
(EDN) y de diversificacion de exportaciones intensivas
en recursos naturales, donde se considera al sector
exportador como el motor del crecimiento econémico
que hace la diferencia respecto al modelo implemen-
tado en el periodo 1950-1969, ya que se diversifico
la canasta de exportaciones, lo que se evidencia en
el incremento de las exportaciones no tradicionales,
intensiva en recursos naturales, asi como en la diver-
sificacion de mercados.

Crecimiento econémico per capita y
abundancia de recursos naturales en la
economia peruana: 1970-2005

A. Nivel y crecimiento econémico per capita

Se observa que el nivel del PBI per capita de la eco-
nomia peruana (YPC) durante la estrategia de Indus-
trializacién via Sustitucion de Importaciones - ISI
(1970-1990) tuvo una tendencia ciclica y decreciente,

En este capitulo se presentan los hechos estilizados que caracterizan la
abundancia de recursos naturales (especificamente mineros).

mientras que durante el periodo de estrategia de desa-
rrollo neoliberal (1991-2004), se mostrd una tendencia
creciente a partir de 1992.

En el periodo 1970-1990, se evidencian contrac-
ciones en el PBI per cdpita como consecuencia del
colapso ecoldgico o la sobreexplotacién de recursos
hidrobiolégicos (1972), de las politicas de estabi-
lizacion (1976), del fenémeno de El Nino (1983)
y de las politicas fiscales y monetarias expansivas
(1988-2000). En el periodo 1991-1992 se observa
fuertes caidas en el nivel del PBI per cdpita hasta
1992 como consecuencia de la implementacion
de politicas de liberalizacién y, posteriormente, los
ingresos per capita se expanden hasta el aflo 1996,
a partir del cual la tendencia se revierte por efectos
de la crisis asidtica y por el fenémeno de El Nifio de
1998. A partir del aino 2001, el PBI per capita sigui6
una tendencia creciente.

El nivel de PBI per cépita de la economia peruana
que se obtuvo en el periodo 1970-1990, en promedio
anual, fue de 4.983 Nuevos Soles, mientras que en
el periodo de estrategia neoliberal este fue menor:
4.570 Nuevos Soles. Es preciso destacar que el mayor
nivel de ingreso per capita se obtuvo en 1975, con
5.542,1 Nuevo Soles, que en relacion al ingreso per
capita obtenido en 2005 implica una brecha que
tenderd a reducirse a tasas de crecimiento sostenibles
en los préximos anos, hasta lograr una convergencia
de ingresos historicos.

Asimismo, el PBI de la economia peruana tuvo una
tasa de crecimiento promedio anual de 1,75% en
el periodo 1970-1990, menor a la tasa obtenida en
el periodo 1991-2005, la cual lleg6 a 4,11%. Sin
embargo, en términos per cdpita, en el periodo de
estrategia IS| se obtuvo una tasa promedio anual
del PBI per capita negativa de -0,91%, mientras que
en el periodo de estrategia de desarrollo neoliberal
se logré una tasa de 2,56%. En todo el periodo de
andlisis 1970- 2005, el PBI per capita del Pert crecié
apenas 0,58%, lo que refleja un estancamiento en la

«El nivel de PBI per cépita de

la economia peruana que se
obtuvo en el periodo 1970-
1990, en promedio anual, fue
de 4.983 Nuevos Soles, mientras
que en el periodo de estrategia
neoliberal este fue menor: 4.570
Nuevos Soles»
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La economia peruana se caracteriza por presentar una abrupta geografia
que alberga una variada dotacion de recursos naturales, con una posicion
privilegiada en relacién a variedad de ecosistemas.

economia que nos aleja de la convergencia y de los
niveles de ingresos de los paises desarrollados.

En relacion a la estructura econémica de la economia
peruana, se evidencia la evolucién del nivel de acti-
vidad econémica por sectores. En el periodo 1970-
2004, la economia peruana se caracteriza por tener
una estructura productiva representada fundamental-
mente por el sector terciario con 65,31%, seguido por
el secundario con 20,25% y por el primario con 19%.
Asimismo, el coeficiente de correlacion negativo y
estadisticamente significativo entre el PBI per capita
y la participacién del sector primario en el PBI, y el
coeficiente positivo y estadisticamente significativo
entre el PBI per capita y la participacion del sector
manufacturero y terciario, respectivamente, se presen-
ta como hecho estilizado, lo que muestra que la par-
ticipacion del sector primario o de la produccién de
recursos naturales en el PBI de la economia peruana
decrece con el curso del desarrollo.

Al cambiar de una estrategia de desarrollo de sustitu-
cién de importaciones (1970- 1990) a una estrategia
de desarrollo neoliberal (1991-2005), aumenté la
participacion del sector primario, mientras que los
sectores secundario y terciario cayeron. Ello lleva a
inferir que la economia peruana en la Gltima década
presenta como hecho estilizado un incremento en
la participacién del sector primario exportador en la
estructura econémica.

B. Abundancia de recursos naturales
Se le atribuye al sabio Antonio Raimondi, en el siglo

XIX, el pensamiento que "el Pert es un mendigo
sentado en un banco de oro”, haciendo referencia a

«En el periodo 1970-2004, la
economia peruana se caracteriza
por tener una estructura
productiva representada
fundamentalmente por el sector
terciario con 65,31%, seguido
por el secundario con 20,25% y
por el primario con 19%»

los recursos naturales desaprovechados, hecho que
se refleja en no haber logrado un desarrollo humano
sostenible. La economia peruana, segin diversos
estudios, se caracteriza por presentar una abrupta geo-
grafia que alberga una variada dotacién de recursos
naturales, con una posicion privilegiada en relacién a
variedad de ecosistemas y, a la vez, de gran diversidad
y abundancia de recursos naturales. La economia
peruana tiene como base econémica a los recursos
naturales, importantes para sectores clave: agropecua-
rio, el pesquero, el forestal, el minero, el petrolero, el
gasifero, el turistico, etc. Dentro de la riqueza natural
del Per(, destacan los recursos minerales.

Exportacion de recursos naturales
mineros:

Las exportaciones peruanas se caracterizan por ser
fundamentalmente tradicionales, representando en
promedio anual durante el periodo 1970-2005 el
75,36% del valor de las exportaciones totales. Den-
tro de las exportaciones tradicionales destacan las
exportaciones mineras con 46,6%, es decir, cerca de
la mitad de las exportaciones totales como promedio
anual durante todo el periodo 1970-2005. Siguen
en orden de importancia las exportaciones pesque-
ras con 12%, las exportaciones agropecuarias con
7,76% vy las exportaciones de petréleo con 7,6%.
Por ende, en los dltimos afos, se puede considerar a
la economia peruana como una “economia minero
dependiente”.

Se evidencia que las exportaciones tradicionales se
han reducido de 81,37%, en el periodo 1970-1990, a
68,18%, en el periodo 1991-2004. En ello ha influido
la reduccion de las exportaciones agropecuarias de
11,36 a 4,17 por ciento y de las exportaciones de
petréleo de 10,04 a 5,16 por ciento en los mismos
periodos de analisis, mientras que las exportaciones
pesqueras aumentaron de 11,30 a 12,57 por ciento y
las exportaciones mineras de 45,52 a 46,61 por ciento
en dichos lapsos.



Las exportaciones mineras, durante el periodo 1970-
2004, han representado como promedio anual el
62,96% de las exportaciones tradicionales. Es preciso
destacar que en el periodo 2001-2004 las exportacio-
nes mineras representaron como promedio anual la
mitad de las exportaciones totales del pais (50,30%)
y el 70,63% de las exportaciones tradicionales. Asi-
mismo, las exportaciones mineras han aumentado
su participacion como promedio anual en las expor-
taciones tradicionales de 58,72 a 67,20 por ciento
en el periodo de analisis 1991-2004 con respecto al
periodo 1970-1990.

Andlisis grafico y de correlaciones:
formulacion de hipétesis de trabajo

A. Periodo de analisis, estrategia de desarrollo de
industrializacion via sustitucion de importaciones
(IS1): 1970-1990

Del grado de asociacion de las variables objeto de
estudio para el periodo de andlisis 1970-1990 se
puede concluir que:

1. En términos logaritmicos, se presenta una débil
asociacion positiva pero estadisticamente no
significativa entre el nivel del PBI per capita y
la abundancia de recursos naturales.

2. Se presenta una fuerte asociacion positiva y
estadisticamente significativa entre el nivel del
PBI per capita y las variables gasto publico
(LGP) e inversion privada (LINV).

3. Se observa una asociacion negativa y estadisti-
camente significativa entre el nivel del PBI per
capita y los términos de intercambio (LTI) y el
capital humano (LCH).

4. Se muestra una asociacioén negativa y estadisti-
camente no significativa entre el nivel del PBI
per capita y el grado de apertura (LGA).

5. En dicho periodo de andlisis se evidencia tam-
bién una asociacion negativa y estadisticamente
significativa entre las tasas de crecimiento del
PBI per capita y las de la abundancia de recur-
sos naturales (exportaciones mineras).

6. Las tasas de crecimiento del capital humano
y de la inversion privada muestran una fuerte
correlacién positiva y estadisticamente signifi-
cativa con la tasa de crecimiento del PBI per
capita.

En el periodo 2001-2004 las exportaciones mineras representaron como
promedio anual la mitad de las exportaciones totales del pais.

7. El gasto publico sigue teniendo una asociacién
positiva pero estadisticamente no significativa
sobre el PBI per capita en términos de tasas de
crecimiento

8. El grado de apertura resulta tener una asocia-
cién negativa y estadisticamente significativa
con la tasa de crecimiento del PBI per cépita.

B. Periodo de andlisis, estrategia de desarrollo neoli-
beral: 1991-2004

De los coeficientes de correlacion de las variables
objeto de estudio para el periodo de analisis 1991-
2004 se puede concluir que:

1. Se presenta una fuerte asociacién positiva y
estadisticamente significativa entre el nivel
del PBI per céapita y la abundancia de recursos
naturales.

2. Se presenta una fuerte asociacién positiva y
estadisticamente significativa entre el nivel del
PBI per cdpita (LYPC) y las variables grado de
apertura (LGA), inversion privada (LINV), tér-
minos de intercambio (LTI) y capital humano
(LCH).

3. Se observa una asociacién negativa y estadisti-
camente no significativa entre el nivel del PBI
per cdpita y el gasto publico (LGP).

4. En dicho periodo de andlisis se evidencia tam-
bién una asociacion positiva y estadisticamente
significativa entre las tasas de crecimiento del
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PBI per capita y las de la abundancia de recur-
sos naturales.

5. Las tasas de crecimiento de la inversién privada,
de grado de apertura y de gasto publico mues-
tran una fuerte relacién positiva y estadistica-
mente significativa con la tasa de crecimiento
del PBI per capita.

6. El capital humano sigue teniendo una asocia-
cién positiva pero estadisticamente no signifi-
cativa sobre el PBI per capita en términos de
tasas de crecimiento.

7. Los términos de intercambio resultan tener una
asociacion negativa y estadisticamente signifi-
cativa sobre la tasa de crecimiento del PBI per
capita.

. Periodo de anélisis 1970-2004

Del grado de asociacion de las variables objeto de
estudio para el periodo de andlisis 1970-2004 se
puede inferir que:

1. En términos logaritmicos, se presenta una débil
asociacion negativa pero estadisticamente no
significativa entre el nivel del PBI per capita y
la abundancia de recursos naturales.

2. Se presentan una fuerte asociacion positiva y
estadisticamente significativa entre el nivel del
PBI per capita y las variables inversion privada
(LINV) y términos de intercambio (LTI).

3. Endicho periodo de andlisis, se evidencia tam-
bién una asociacion negativa y estadisticamente
significativa entre las tasas de crecimiento del
PBI per cépita y la de abundancia de recursos
naturales.

4. Las tasas de crecimiento de los términos de
intercambio de la inversion privada muestran
una fuerte correlacion positiva y estadistica-
mente significativa con la tasa de crecimiento
del PBI per capita.

5. El gasto publico y el grado de apertura siguen
teniendo una asociacion negativa pero estadisti-
camente no significativa sobre el PBI per capita
en términos de tasas de crecimiento

6. El capital humano resulta tener una asociacion
positiva pero estadisticamente no significativa
con la tasa de crecimiento del PBI per capita.

Abundancia de recursos naturales
y crecimiento economico per capita
sostenible en el Peru

Para determinar la relacién entre la abundancia
de recursos naturales y el crecimiento econémico
nos basamos en el modelo teérico de optimizacién
dindmica presentado por Bravo-Ortega y De Grego-
rio (2002), el cual sigue los trabajos previos sobre
modelos de crecimiento de dos sectores y de recur-
sos naturales desarrollados por Solow (1974) y los
trabajos de crecimiento endégeno y modelos multi-
sectoriales desarrollados por Lucas (1988), Krugman
(1990), Matzuyama (1992) y Farzin (1999).

Estimaciones y resultados econométricos

La hipétesis central de trabajo sera testeada con
informacién anual para el periodo 1970-2004 y
para los periodos segln las estrategias de desarrollo
implementadas en el pais. Las estimaciones se han
realizado en términos logaritmicos y en diferencias
de logaritmos.

En base a las estimaciones realizadas para los periodos
1970-1990 y 1991-2004, se puede concluir que:

e Enel periodo de implementacién de una estrategia
de Industrializacién via Sustitucién de Importacio-
nes se obtiene un impacto negativo y estadistica-
mente significativo entre el nivel del PBI per capita
y la abundancia de recursos naturales. El efecto
de la abundancia de los recursos naturales sigue
siendo negativo y estadisticamente significativo al
considerar la interaccion entre capital humano y

El capital humano sigue teniendo una asociacion positiva pero estadisti-
camente no significativa sobre el PBI per capita en términos de tasas de
crecimiento.
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La abundancia de recursos naturales no seria una maldicién, dados los
bajos niveles de capital humano en el periodo 1970-1990, pudiendo haber
causado un estancamiento en la economia, al estar también especializada
en un sector primario exportador de baja productividad.

recursos naturales. Por ende, los bajos niveles de
capital humano explican el estancamiento en el
nivel de actividad o PBI per cépita, conjuntamente
con variables tales como grado de apertura y tér-
minos de intercambio.

e En el periodo de implementacién de una estrate-
gia de desarrollo neoliberal se obtiene un impacto
positivo y estadisticamente significativo entre el
nivel del PBI per capita y la abundancia de recur-
sos naturales, lo que apoya la hipétesis de que los
recursos naturales afectan directamente el nivel
de PBI per capita a través de su impacto sobre la
estructura productiva. El efecto de la abundancia
de los recursos naturales sigue siendo positivo
y estadisticamente significativo al considerar
la interaccién entre capital humano y recursos
naturales, asi como el impacto de las variables
inversion y apertura econémica.

Por ende, para el periodo de andlisis 1991-2004, las
estimaciones apoyan la hipétesis de que los recursos
naturales afectan positivamente el nivel de PBI per
capita a través de su impacto sobre la estructura
productiva; asi la evidencia empirica confirma la
prediccién del modelo: el efecto positivo de la
abundancia de recursos naturales sobre el nivel de
PBI per capita. Asimismo, la relacién entre nivel del
PBI per capita y abundancia de recursos, negativa
en el periodo 1970-1990 vy positiva en el periodo
1991-2004, podria estar reflejando que el nivel de
capital humano fue mayor en el periodo de estrategia
de desarrollo neoliberal.

Podemos inferir que la abundancia de recursos natu-
rales no seria una maldicion, dados los bajos niveles

de capital humano en el periodo 1970-1990, pudien-
do haber causado un estancamiento en la economia,
al estar también especializada en un sector primario
exportador de baja productividad, con escasos esla-
bonamientos, incipientes cadenas productivas y un
bajo nivel de valor agregado entre los sectores de la
estructura productiva.

En relacién a las estimaciones que corresponden a
las tasas de crecimiento del PBI per cdpita para los
periodos 1970-1990 y 1991-2004, se puede con-
cluir que:

* Para el periodo 1970-1990 se obtiene un impacto
negativo y estadisticamente no significativo entre
la tasa de crecimiento del PBI per capita y la
abundancia de recursos naturales. El efecto de la
abundancia de los recursos naturales sigue sien-
do negativo y estadisticamente no significativo al
considerar la interaccion entre capital humano y
recursos naturales.

e En el periodo 1991-2004 se obtiene un impacto
negativo y estadisticamente no significativo entre
la tasa de crecimiento del PBI per capita y la
abundancia de recursos naturales. El efecto de la
abundancia de los recursos naturales se torna posi-
tivo y estadisticamente significativo al considerar
la interaccién entre capital humano y recursos
naturales.

Por ende, para ambos periodos de andlisis, los resul-
tados no son robustos: aunque apoyan la causalidad
de la hipdtesis de que la abundancia de recursos
naturales afecta negativamente a la tasa de creci-
miento del PBI per cdpita, no son estadisticamente
significativos. Asimismo, en el periodo 1991-2004 el
mayor nivel de capital humano y su interaccién con
los recursos naturales generé un impacto positivo
sobre el crecimiento econémico del PBI per cépita,
lo que permite inferir que la maldicion de los recur-
sos naturales no solo depende de la abundancia del
capital natural, sino también de la abundancia del
capital humano.

«los bajos niveles de

capital humano explican el
estancamiento en el nivel de
actividad o PBI per cépita,
conjuntamente con variables
tales como grado de apertura y
términos de intercambio»
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«para el periodo de andlisis
1991-2004 las estimaciones
apoyan la hipotesis de que

los recursos naturales afectan
positivamente el nivel de PBI per
cdpita a través de su impacto
sobre la estructura productiva»

Para el periodo de andlisis 1970-2004 se infiere
que:

¢ Se obtiene un impacto negativo y estadisticamente
significativo entre el nivel del PBI per capita y
la abundancia de recursos naturales mineros. El
efecto de la abundancia de los recursos naturales
se torna positivo y estadisticamente significativo al
considerar la interaccién entre capital humano y
recursos naturales, asi como la inversién privada
y los términos de intercambio.

e Se obtiene un impacto negativo entre la tasa de
crecimiento del PBI per capita y la abundancia de
recursos naturales mineros. El efecto de la abun-
dancia de los recursos naturales también se con-
vierte en positivo y estadisticamente significativo
al considerar la interaccion entre capital humano
y recursos naturales mineros, asi como la inversion
privada.

Por ende, para el periodo de analisis 1970-2004
las estimaciones apoyan la hipétesis que predice el
modelo: la abundancia de recursos naturales afecta
negativamente la tasa de crecimiento del PBI per cépita
a través de su impacto sobre la estructura productiva.
Asimismo, se confirma que el capital humano, a través
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Los dltimos anos se puede evidenciar en la economia peruana un menor
crecimiento del PBI sostenible, lo que seria una sefial de insostenibilidad
o de pérdida de capital natural en el sector minero.

de la interaccion con los recursos naturales, tiende
a afectar positivamente el crecimiento del PBI per
capita, lo que permite inferir que la maldicion de los
recursos naturales depende también de la abundancia
del capital humano y no exclusivamente del capital
natural.

Crecimiento econdmico sostenible:
resultados econométricos

Para la obtencién del PBI sostenible se ha conside-
rado las estimaciones de la depreciacion del capital
natural en el sector minero peruano, realizadas por
Pasco-Font, McCormick y Schroth (1996), quienes
encontraron que, en promedio, la depreciacion del
capital natural como porcentaje del sector minero
representd un 30%. Asimismo, se han considerado
también las estimaciones de la depreciacion del
capital natural del sector minero peruano del trabajo
de Orihuela y Ponce (2004), las que fluctdan entre
26% como minimo y 38% como méaximo. Con tales
valores de depreciacién de capital natural en el sec-
tor minero se corrigié el PBI per cépita al deducirle
dicha depreciacion, obteniéndose una proxy del PBI
per capita sostenible que incorpora la depreciacién
del capital natural en el sector minero peruano para
el periodo 1979-2004.

Los autores sostienen que en los Gltimos afos se
puede evidenciar en la economia peruana un menor
crecimiento del PBI sostenible, lo que seria una sefal
de insostenibilidad o de pérdida de capital natural en
el sector minero, explicada por el aumento en el nivel
de reservas y de extraccion de recursos minerales, lo
que indica también que el PBI ha sobreestimado el
verdadero ingreso econémico. Por tanto, se sugiere
que debe evaluarse apropiadamente para la sosteni-
bilidad del crecimiento de la economia.

En base a las estimaciones econométricas conside-
rando el PBI per cdpita sostenible para la economia

«para el periodo de andlisis
1970-2004 las estimaciones
apoyan las hipétesis que predice
el modelo: la abundancia

de recursos naturales afecta
negativamente la tasa de
crecimiento del PBI per capita

a través de su impacto sobre la
estructura productiva»
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peruana en el periodo de andlisis 1979-2004, se
concluye que:

 Se obtiene mayores impactos negativos y estadistica-
mente significativos entre el nivel del PBI per cdpita
sostenible y la abundancia de recursos naturales
mineros en relacion a los obtenidos con el nivel del
PBI per capita. Asimismo, el efecto de la abundancia
de los recursos naturales se convierte en positivo y
estadisticamente significativo sobre el nivel de PBI
per capita sostenible al considerar la interaccién
entre capital humano y recursos naturales.

* Se obtiene un impacto negativo y estadisticamente
significativo entre la tasa de crecimiento del PBI
per capita sostenible y la abundancia de recursos
naturales mineros. El efecto de la abundancia de
los recursos naturales se torna positivo y estadisti-
camente significativo al considerar la interaccion
entre capital humano y recursos naturales. Ello
sugiere que una fuerza laboral cada vez mejor edu-
cada, que facilita la movilizacion entre diferentes
actividades econdmicas, asi como el desarrollo de
nuevas actividades industriales y la generacion de
innovaciones y de valor agregado.

Por ende, para todo el periodo de analisis 1979-2004,
la evidencia empirica confirma una de las principales
predicciones e hipétesis causales del modelo: que
la abundancia de recursos naturales mineros afecta
negativamente y en mayor magnitud a la tasa de
crecimiento del PBI per capita sostenible. Asimismo,
se confirma que el capital humano, a través de la
interaccién con los recursos naturales, tiende a afec-
tar positivamente el crecimiento del PBI per capita
sostenible, lo que nos muestra que la abundancia de
capital humano es importante para determinar si los

La evidencia empirica confirma una de las principales hipdtesis causales
del modelo: que la abundancia de recursos naturales mineros afecta
negativamente y en mayor magnitud a la tasa de crecimiento del PBI per
cdpita sostenible.

recursos naturales mineros son una maldicién o una
bendicion para el crecimiento econémico.

Modelo VAR

Con el objeto de identificar el impacto de la inversion
privada y de la abundancia de recursos naturales
sobre el crecimiento econémico y el crecimiento eco-
noémico sostenible, se procedera a estimar un modelo
de Vectores Autoregresivos (VAR). Lo que se busca es
obtener un vector de cointegracion que responda a la
relacion de largo plazo entre crecimiento econémico,
inversion privada y abundancia de recursos naturales
utilizando como variable proxy el valor de las exporta-
ciones mineras y, en este contexto, identificar también
los coeficientes de largo plazo.

El resultado sefala la presencia de una relacién de
largo plazo entre las variables consideradas y la pre-
sencia de por lo menos un vector de cointegracion,
lo que indica la existencia de una relacién estable de
largo plazo entre el crecimiento econémico o creci-
miento econémico sostenible, la inversion privada y
la abundancia de recursos naturales (valor de expor-
taciones mineras) en la economia peruana.

Normalizando, se evidencia un positivo impacto de
la inversién privada sobre el ritmo de crecimiento
econémico o del crecimiento econémico sostenible
y un fuerte impacto negativo en la abundancia de
recursos naturales, ambos estadisticamente signi-
ficativos. Ello permite afirmar la consistencia entre
la evidencia empirica y la hipétesis de la maldicién
de los recursos naturales mineros para la economia
peruana en el largo plazo. Asimismo, se puede inferir
que el impacto de la inversién privada sobre el cre-
cimiento econémico sostenible es menor que sobre
aquel crecimiento que no considera la depreciacion
del capital natural.

Del mismo modo, se confirma la hipétesis de cau-
salidad de que la abundancia de recursos naturales
tiene un impacto negativo, aunque estadisticamente
no significativo, sobre el crecimiento econémico o
crecimiento econémico sostenible de la economia
peruana en el corto plazo.

Los resultados permiten identificar que la trayectoria
del crecimiento econémico per céapita de la eco-
nomia peruana depende fundamentalmente de la
inversion privada, asi como de los efectos dinamicos
del crecimiento econémico y que la abundancia de
recursos naturales mineros no ha contribuido a apoyar
el ritmo de crecimiento econémico per capita. Los
resultados obtenidos muestran que en los Gltimos 35



afos la abundancia de recursos naturales mineros o la
exportacion de recursos mineros han tenido un efecto
negativo, aunque estadisticamente no significativo,
sobre el crecimiento econémico, lo que podria estar
reflejando que las rentas obtenidas por la explotacién
y exportacién del capital natural minero no es sus-
tituido en la magnitud requerida, por inversiones en
capital fisico, humano o social, para el mantenimiento
del stock de capital total y de la base productiva y
el logro del crecimiento econémico sostenible de la
economia peruana.

Conclusiones y recomendaciones

Para el periodo 1970-2004, las estimaciones pare-
cerian apoyar la hipétesis de que la abundancia de
recursos naturales mineros tiene un impacto negativo
sobre la tasa de crecimiento del PBI per capita de la
economia peruana. Y para el periodo 1979-2004, la
evidencia empirica también pareceria ser consistente
con la hipétesis de que la abundancia de recursos
naturales mineros impacta negativamente y en mayor
magnitud sobre la tasa de crecimiento del PBI per
capita sostenible. Asimismo, las estimaciones eco-
nométricas muestran que el capital humano a través
de la interaccién con la abundancia de los recursos
naturales mineros tiende a afectar positivamente el
crecimiento del PBI per capita y del PBI per capita
sostenible, lo que implica que no solo la abundancia
de recursos naturales, sino la abundancia de capital
humano, asi como las politicas econémicas imple-
mentas en dichos periodos, son importantes para
determinar si los recursos naturales son o no una
maldicién para el crecimiento econémico.

En el corto plazo, el modelo econométrico final
pareceria mostrar que la inversién privada presenta
un impacto positivo y estadisticamente significativo
sobre el crecimiento econémico. De la misma forma,
pareceria confirmarse la causalidad negativa aunque
estadisticamente no significativa de la abundancia de
recursos sobre el ritmo de crecimiento econémico

«la abundancia de

recursos naturales tiene un
impacto negativo, aunque
estadisticamente no significativo,
sobre el crecimiento econémico
o crecimiento economico
sostenible de la economia
peruana en el corto plazo»

Las estimaciones econométricas muestran que el capital humano a través
de la interaccién con la abundancia de los recursos naturales mineros
tiende a afectar positivamente el crecimiento del PBI per capita.

o crecimiento econémico sostenible de la econo-
mia peruana, lo que implica que es mas relevante
la inversion privada que la abundancia de recursos
naturales en el sector minero para explicar el ritmo
del crecimiento econémico (sostenible) de la econo-
mia peruana.

La especializacion en la explotacion y exportacion
de recursos naturales mineros sin valor agregado no
puede ser considerada una estrategia viable para el
crecimiento economico y el desarrollo sostenible.
Se ha encontrado evidencia empirica que pareceria
apoyar la hipétesis de un impacto negativo de la abun-
dancia de recursos naturales mineros sobre el ritmo
de crecimiento econémico de la economia peruana
y que dicho impacto es revertido con la abundancia
de inversiones en capital humano.

Se requiere politicas plblicas que promuevan sustan-
ciales reinversiones financiadas con rentas obtenidas
de la explotacion de recursos naturales no renovables
como los mineros, que sustituyan el capital natural
minero por capital humano en investigacion y desa-
rrollo e innovaciones tecnoldgicas, por capital fisico
en infraestructura productiva publica, por capital
social que genere redes de confianza en instituciones
como las comunidades campesinas, capital natural
como reforestacion y generacion de servicios ambien-
tales, etc.; inversiones que generen valor agregado,
eslabonamientos, externalidades tecnolégicas con
otros sectores de la economiay, por ende, generacion
de empleo y de ingresos que dinamicen el mercado
interno; inversiones y acumulacion de capital fisico,
humano y social que impliquen ampliar el stock de
capital para lograr el crecimiento econémico soste-
nible del Peru.
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