Impacto de la crisis financiera
Internacional en el Peru




Choques a la economia peruana

Las consecuencias de la crisis financiera internacional se
sienten en el Peru, basicamente, a través de los
siguientes canales:

-  Menor demanda externa.
- Deterioro de los precios de exportacion.
- Tasas de interés al alza.

- Menor flujo de capitales (inversion extranjera directa,
préstamos de corto y largo plazo).




Proyecciones de crecimiento

(Var.% anual)

2007
Mundo 5.0
Economias avanzadas 2.6
EE.UU. 2.0
Zona Euro 2.6
Japon 2.1
Economias emergentes 8.0
China 11.9
India 9.3
Ameérica Latina 5.6

Proy nov
2008p 2009p
3.7 2.2
14 -0.3
14 -0.7
1.2 -0.5
0.5 -0.2
6.6 51
9.7 8.5
7.8 6.3
4.5 25

Var. resp proy oct
2008p

-0.2
-0.1
-0.1
-0.1
-0.2
-0.3
-0.1
-0.1
-0.1

2009p

-0.8
-0.8
-0.8
-0.7
-0.7
-1.0
-0.8
-0.6
-0.7

Nuevas proyecciones mundiales

Revisiones PBI 2009p

5.0
4.0
3.0
2.0
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0.0
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(Var.% anual)
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El FMI reviso sus proyecciones a la baja a solo un mes de

la publicacion del World Economic Outlook.

p: proyeccion
Fuente: FMI. Elaboracion: Macroconsult



Cifras desalentadoras en EE.UU.

PBI Indicadores de actividad de EE.UU.
(Var.% trimestral desestacionalizada) 5 B G
esempleo , : .
industrial Minoristas

10 - (%) (var. % anual) (var. % anual)
oct-07 4.8 1.9 4.8
nov-07 4.7 2.5 5.8
dic-07 5.0 2.0 3.4
ene-08 4.9 2.5 3.9
feb-08 4.8 1.6 2.7
mar-08 51 1.5 2.3
abr-08 5.0 0.4 2.8
may-08 5.5 0.3 2.0
. jun-08 5.5 0.1 3.1
jul-08 5.7 -0.5 2.0
P —ierson w08 61 14 L5
. set-08 . -4. -1.
20 -~ Gastode gobierno oct-08 6.5 4.1 4.1
nov-08 6.7 n.d. n.d.

El consumo privado se contrajo por primera vez en 17 afios y el
desempleo llego en octubre a su nivel mas alto en 14 anos.

*Datos Il trimestre 2008 preliminares .
Fuentes: Reuters, Bureau of Economic Analysis. Elaboracion: Macroconsult



Caidas bursatiles

Caida desde el maximo entre enero 2007 y primera semana

de noviembre 2008.

Estados Unidos
Dow Jnes -36.9 Europa -44.7
Nasdaq -42.4 Alemania -39.1
S&P 500 -40.5 Espana -41.9

Inglaterra -35.2
Argentina -53.36
Brasil -50.13 China -71.1
Chile -22.27 India -51.5
Colombia -37.47 Japon -47.9
Mexico -39.50
Peru -66.01
Venezuela -41.24

* Al 7 de noviembre
Fuente: Reuters.

Elaboracion: Macroconsult.



En resumen

Economia mundial en recesion en 2009.

V7?2 U? L7

Reduccién del consumo en EE.UU. afecta las exportaciones de los
paises emergentes.

Caida de las principales plazas bursatiles internacionales afectara
el ingreso financiero mundial.

Crisis financiera empieza a afectar a Asia, lo que podria
comprometer el comercio con dicha region.

Preferencia por liquidez aumentando la demanda por dolares. ‘
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Llegan los impactos a América Latina

Evolucidon de las monedas

Moneda Qubida (%)

Peso chileno 48.3
Read brasilefio 37.7
Peso argentino 9.7
Nuevo sol peruano 15.2
Peso mexicano 28.2
Peso colombiano 38.9

Subida desde el minimo
en este periodo a la
primera semana
noviembre.

* Al 7 de noviembre. . Unid. monetaria / US$.
Fuente: Reuters. Elaboracion: Macroconsult.




Commodities alimenticlios

Maiz
(US$/tm) (US$/tm)
450 - 310 -
—2005 2006 —2007 —2008 —
200 - 2005
260 -
350 -
300 - 210
250 - 160 -
200 -
150 - - 110 -
100 T T T T T T T T T T T 1 60 T T :
ene mar may jul sep nov ene mar
Soya
0o . (US$/tm)
450
400
350
300
250
200 . —
150
100 2005 2006 ==2007 -=2008
ene mar may jul sep nov

1

* Promedios mensuales. A noviembre.
Fuente: BCRP Elaboraciéon: Macroconsult.
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Commodities mineros y petrdoleo
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* Promedios mensuales. A noviembre.
Fuente: BCRP Elaboraciéon: Macroconsult.




Fortalezas de la economia

peruana
PBI real
(Var. %)
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Inflacion Resultado econdmico del SPNF
(% del PBI) (% del PBI)
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[
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Fuente: BCRP. Elaboracion : Macroconsult. d

p: Proyeccién.




